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【今日关注】

周三指数冲高回落。成交额 3.2 万亿，比上一交易日增加约 5000 亿。

行业上，除通信上涨，其余行业全部下跌，地产、建材、纺织、医药、

非银等行业跌幅居前。

指数冲高午后快速回落，震荡幅度达数月以来的最大值，波动幅度明显

加大。指数 k 线连续两日出现上影线，周三的阴线实体对周二的上涨形

成吞噬，调整中的量能较大，技术上确认了当前位置市场面临较大阻力，

短线仍有震荡整理的要求。另一方面，前期指数快速上涨，均线系统向

上发散，所形成的强势格局并未因为短线的调整而改变。行业上，通信、

电子、计算机等科技行业是本轮市场上涨的主线，虽有调整，但观察到

市场调整中，银行、煤炭、地产等非科技板块表现更弱，因而科技引领

市场行情的风格应该不会轻易改变。

A 股中报披露进入最后期限，暂时规避非主线板块。继续聚焦科技主线，

逢低布局人工智能、半导体等板块当中有较强逻辑的个股。英伟达最新

财报即将披露，市场对此关注度较高。

【市场回顾】

市场概况：8 月 27 日，沪指跌 1.76%，深成指跌 1.43%，创业板指跌

0.69%。



【资金面】

主力资金流向：8月27日，上证净流出205.98亿元，深证净流入100.94

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、通信设备、

小金属，主力资金流出排名前三的板块为化学制药、房地产开发、白

酒。

【消息面】

1.国家统计局：1—7 月份全国规模以上工业企业利润下降 1.7%

国家统计局数据显示，1—7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

40203.5 亿元，同比下降 1.7%。1—7 月份，规模以上工业企业中，国有

控股企业实现利润总额 12823.4 亿元，同比下降 7.5%；股份制企业实现

利润总额 29742.5 亿元，下降 2.8%；外商及港澳台投资企业实现利润总

额 10216.7 亿元，增长 1.8%；私营企业实现利润总额 11183.7 亿元，增

长 1.8%。7 月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%。

2.商务部：将于 9 月出台扩大服务消费的若干政策措施

商务部副部长盛秋平在国新办新闻发布会上指出，我国消费形态已经

逐步转向以商品消费和服务消费并重的阶段，下一步，商务部将加强

政策促进，形成工作合力。盛秋平指出，今年以来，商务部发挥促进

服务消费发展工作协调机制作用，围绕银发旅游开出了银发专列，围

绕家政服务提质扩容、健康消费、绿色消费等领域出台了一系列政策

文件，推出了服务消费与养老再贷款、服务业经营主体贷款贴息等一

批含金量高的政策措施。商务部将继续抓好政策落地实施，切实把政

策含金量转化为扩大服务消费的实际成效。盛秋平表示，下个月，商



务部还要出台扩大服务消费的若干政策措施，统筹利用财政、金融等

手段，优化提升服务供给能力，激发服务消费新增量。

3.商务部：将促进、规范数据跨境流动 加快发展国际数据服务业务

商务部服贸司司长孔德军在国新办新闻发布会上指出，商务部与有关

部门共同研究制定了关于促进服务出口的若干政策措施，相关文件将

于近期公开印发。其中，在金融政策方面，将加大出口信用保险支持

力度，提高出口信用保险政策精准度，加大面向中小微企业的金融服

务供给，提升保险服务便利化水平；在监管便利化方面，将进一步完

善相关保税监管制度，便利人员往来和促进入境消费，提升服务贸易

资金结算便利化水平，鼓励知识产权转化交易，促进和规范数据跨境

流动，加快发展国际数据服务业务；在国际市场开拓方面，将进一步

发挥服务贸易中介组织的作用，为企业开拓国际市场提供更多帮助，

支持企业赴境外办展参展。

【行业动态】

1. 工信部：加快构建全国一体化算力网络体系 推动信息通信业与人工

智能协同赋能

在“新型工业化媒体调研行”陕西站座谈会上获悉，我国已部署 5G 行

业虚拟专网 6.4 万个，信息通信业正加快步伐，全面赋能新型工业化。

工业和信息化部信息通信发展司副司长孙姬表示，下一步，工业和信

息化部将持续统筹推进“建、用、研”，进一步巩固提升信息通信业

竞争优势和领先地位。一是抓好网络建设与升级，持续提升 5G 和千兆



光网覆盖广度和深度，加速推进 5G-A、万兆光网试点部署，深入实施

电信普遍服务和“宽带边疆”建设，持续开展“信号升格”专项行动，

加快构建全国一体化算力网络体系。二是抓好应用落地与推广，深入

实施 5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案、“5G+工业互联网”512 工

程升级版和标识“贯通”三年行动，推动信息通信业与人工智能协同

赋能。三是抓好技术创新与攻关，加速推动 5G-A 产品体系与高品质网

络落地部署，加快推进 6G 技术研发，前瞻布局和培育面向 6G 的应用

产业生态。

2.打造“全国一张网” 我国天然气一次管输能力破 4000 亿方

随着西气东输四线吐鲁番到中卫段贯通投产，虎林—长春天然气管道

干线完成主体焊接，川气东送二线首段投产进气，国家能源基础设施

建设进一步提速。目前，我国天然气一次管输能力突破 4000 亿立方米，

天然气管道输气能力实现跨越式提升。国家管网集团建设项目管理公

司副总经理赵事表示，2025 年还将新建成管道超 2000 公里，新增一次

管输能力 250 亿立方米，顺利完成“十四五”规划的 1.65 万公里目标。

“十四五”以来，全国累计建成油气管道超 1.3 万公里，油气管道总

里程已突破 19 万公里，“全国一张网”日供气能力提升到 11.1 亿立

方米。目前，我国将基本形成横跨东西、纵贯南北、覆盖全国、联通

海外的天然气“全国一张网”。

3.交通运输部：加强系统设计 明确“1+N+X”综合交通运输大模型总

体技术架构



交通运输部新闻发言人、政策研究室副主任李颖 8 月 27 日在例行新闻

发布会上表示，建设综合交通运输大模型，是深入推动“人工智能+交

通运输”行动的重要举措。目前，交通运输部明确提出了“1+N+X”的

综合交通运输大模型总体技术架构。

【基金动态】

1.百亿级私募大幅加仓 最新策略“稳中求变”

A 股市场人气近期持续升温，私募机构正在积极布局。数据显示，超六

成百亿级私募已接近满仓运作。截至 8 月 15 日，百亿级股票私募平均

仓位升至 82.29%，较前一周大幅上涨 8.16 个百分点。从策略应对角度

来看，一方面，科技成长、中小盘、高景气等主线依然是私募关注的

焦点；另一方面，加仓操作以及维持高仓位运作，已成为了私募机构

普遍执行的策略。值得注意的是，有私募机构提示，目前场内资金换

手率已经达到历史高位水平，市场短期波动幅度可能增大。

2.百亿元级私募机构二季度重仓五大行业个股

随着 A 股上市公司 2025 年中报披露进入尾声，百亿元级私募机构的最

新持仓情况逐渐浮出水面。私募排排网最新数据显示，按 2025 年 8 月

26 日已经披露中报的 A 股上市公司前十大流通股股东名单统计，已有

27家百亿元级私募机构旗下产品出现在94家公司前十大流通股股东名

单中，合计持股市值达 347.31 亿元。从行业分布来看，二季度，百亿

元级私募机构的重仓股主要集中在电子、医药生物、计算机、机械设

备和基础化工五大领域，重仓股数量依次为 15 只、13 只、10 只、8 只

和 7 只。
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