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【今日关注】

周三两市早盘低开后宽幅波动，午后震荡走高。截至收盘，沪指涨 1.0

4%，深成指涨 0.89%，创业板指数涨 0.23%。板块方面，化纤、酿酒、

半导体、小金属、光学光电子、汽车整车、消费电子、保险、航天航空

等涨幅居前；电源设备、化学制药、生物制品、多元金融、船舶制造、

医疗器械、医疗服务等调整。两市涨多跌少，其中上涨股票 3556 只，

下跌股票数量 1504 只；沪深两市总成交金额超 2.4 万亿，环比继续减

少。

从历史经验上看，强势行情下放量过前期高点后，股指往往需要整固后

再上行。周三沪深股指早盘低开后震荡整固，午后震荡走高并续创新高，

K 线收出两阳夹一阴的“多方炮”，表明市场完成整固，后市大概率强

势上扬。投资者不必盲目焦虑恐高，而应敢于积极介入，逢低吸纳受益

政策品种或长期底部蓄势个股待涨。

股指在突破前期高点后，板块轮动加速。前期强势的生物制品、化学制

药、船舶制造等短线调整，而白酒、乳业、旅游酒店等板块表现活跃。

投资者可把握轮动机会，适当降低前期涨幅过大的部分科技股、医药股，

加大消费品种布局。8 月以来甘肃、广西、福州、邯郸、重庆、黑龙江

等省市相继调整 2025 年汽车置换更新补贴政策，以旧换新逐步重启，

补贴方式也更加多元化，对汽车整车销售构成利好，投资者可重点关注。



【市场回顾】

市场概况：8 月 20 日，市场全天探底回升，沪指、深成指、科创 50 指

数均创年内新高。截至收盘，沪指涨 1.04%，深成指涨 0.89%，创业板

指涨 0.23%。

【资金面】

主力资金流向：8月20日，上证净流入249.37亿元，深证净流入210.31

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、汽车零部

件、光学光电子，主力资金流出排名前三的板块为软件开发、化学制

药、IT 服务。

【消息面】

1.8 月 LPR 报价出炉：5 年期和 1 年期利率均维持不变

8 月贷款市场报价利率（LPR）报价出炉：5 年期以上 LPR 为 3.5%，上

月为 3.5%。1 年期 LPR 为 3%，上月为 3%。

2.9 月 3 日阅兵是全面推进中国式现代化进入新征程的首次阅兵

国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍阅兵准备工作有关情况，并

答记者问。相关负责人介绍：这次阅兵，是以习近平同志为核心的党

中央，团结带领全党全军全国各族人民，全面推进中国式现代化进入

新征程的首次阅兵。

3.证监会王颖：稳步增加特定品种以及合格境外投资者可参与交易的

境内期货期权品种范围



8 月 20 日，证监会期货监管司副司长王颖在 2025 中国（郑州）国际期

货论坛上表示，坚定推进期货市场高水平开放。

加快落实 2025 年资本市场对外开放一揽子重点举措，稳步增加特定品

种以及合格境外投资者可参与交易的境内期货期权品种范围，着力增

强境外客户参与我国期货市场的便利度。

【行业动态】

1.民航局：7 月国内客运航空公司平均航班正常率 83.43% 同比上升

8.77 个百分点

2025 年 7 月国内客运航空公司平均航班正常率 83.43%，同比上升 8.77

个百分点。国内主要机场按照 2023 年旅客吞吐量划分，分为旅客吞吐

量占全国 1%（含）以上机场及 0.2%（含）至 1%（不含）机场。2025

年 7 月国内主要机场平均放行正常率 85.81%，同比上升 4.9 个百分点。

2.最新装备、国之重器齐上场！装备方队展示我军制胜现代战争强大

能力

国务院新闻办公室昨天上午举行新闻发布会，介绍阅兵准备工作有关

情况，并答记者问。相关负责人介绍：装备方队，按照实战化联合编

组，编陆上作战群、海上作战群、防空反导群、信息作战群、无人作

战群、后装保障群、战略打击群等，不少是代表现代战争形态演变的

最新装备，还有一些是国之重器，充分展示我军制胜现代战争的强大

能力。

3.中国煤炭运销协会：8 月上旬国内外煤炭价格波动调整 进口动力煤

价格较内贸煤优势进一步扩大
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中国煤炭运销协会发布煤炭市场调度旬报。报告指出，8 月上旬，受降

雨、安全检查等因素影响，重点监测企业煤炭日均产量环比增长，但

增幅不大，产地煤炭供应尚未完全恢复；随着市场需求逐步释放，用

户拉运较为积极，重点监测企业煤炭日均销量稳步回升。分行业看需

求：电力行业，高温天气增多带动电厂负荷屡创新高，加之水电出力

不及预期，火电和电厂耗煤稳步增长；钢铁行业，钢企开工维持较高

水平，生铁产量、重点监测焦钢企业煤炭消费量同步增长。由于上游

供给恢复缓慢、下游需求比较旺盛、港口调入量持续低于调出量，主

产地和中转地、下游钢焦企业煤炭库存均有不同程度下降。8 月上旬，

国内外煤炭价格波动调整，进口动力煤价格较内贸煤优势进一步扩大。

【基金动态】

1.“长钱长投”新趋势 ETF 规模飙升至 4.8 万亿元

今年以来，ETF 市场持续火热，成为各路资金进行资产配置的重要通道。

数据显示，截至 8 月 18 日，全市场 ETF 总规模达 4.8 万亿元，其中股

票 ETF、跨境 ETF、商品 ETF 和债券 ETF 的规模均较去年底显著增长。

多家公募基金表示，在经济稳步复苏、政策支持的背景下，ETF 正从“交

易工具”升级为“财富管理基础设施”，成为“长钱长投”的重要载

体。

2.137 只“翻倍基”出炉 公募基金赚钱效应显现

近期市场行情火热，公募基金展现出较明显的赚钱效应和获取超额收

益的能力。例如，3 只北交所主题基金近一年回报率均超过 200%，大

幅跑赢同期业绩比较基准。截至 8 月 18 日，近一年共有 130 余只基金



回报率超过 100%，主要集中在香港证券、港股创新药、港股新消费等

主题基金方面，同时还有人形机器人、AI 等科技主题基金表现不俗。

此外，若将时间缩短至今年以来，已有 23 只基金回报率翻倍，表现最

好的当属港股创新药相关基金。

（今日关注撰写者：财达证券刘卫华，执业编号：S0400620070002）
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