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2025 年 8 月 4 日

【今日关注】

7 月 31 日放量中阴后，8 月 1 日持续下跌，虽然午后有所反弹但承接

力度明显不够。板块方面，相对上个交易日较好，只有 10 几个板块小

幅收跌，大部分板块略微收涨。大盘收带上下影线的小阴，由于处在

下跌初期，判断是持续状态。从行为上看，资金当日有一定托底动作，

但是意愿不足。形态方面，本轮上攻的形态完整，回调是正常的操作

条件，下方两个小缺口回补可能性较大。

短期建议观察为主，上下带影线小阴线可以看作中继状态，月线周期

偏离还较远，有回踩的需求。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产

业还是主要投资方向，投资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资

机会。

8 月 1 日抵抗性的板块大多都在医药和教育行业、走势并不完整，可以

持续关注。长期来看机会还是在新能源、算力等方向。

【市场回顾】

市场概况：8 月 1 日，市场全天震荡调整，三大指数小幅收跌。沪深两

市全天成交额 1.60 万亿，较上个交易日缩量 3377 亿。

【资金面】



主力资金流向：8 月 1 日，上证净流出 23.81 亿元，深证净流入 26.75

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为光伏设备、中药、物

流，主力资金流出排名前三的板块为半导体、元件、地面兵装。

【消息面】

1.国家发展改革委举行新闻发布会 解读当前经济形势和经济工作

8 月 1 日，国家发展改革委举行新闻发布会，解读当前经济形势和经济

工作。国家发展改革委政策研究室主任、新闻发言人蒋毅在发布会上表

示，今年“两重”建设项目清单 8000 亿元已全部下达完毕，中央预算

内投资 7350 亿元已基本下达完毕。今年第三批 690 亿元支持消费品以

旧换新的超长期特别国债资金已下达完毕，将于 10 月份按计划下达第

四批 690 亿元资金，届时将完成全年 3000 亿元的下达计划。他还表示，

人工智能处在应用落地的关键窗口期，将深入实施“人工智能+”行动。

国家发展改革委国民经济综合司司长周陈表示，将持续发力、适时加力

实施好已部署的各项政策举措，保持政策连续性、稳定性，增强灵活性、

预见性，将外部压力转化为内生动力，稳住经济大盘。

2.国家发改委：将根据地方推荐的情况 统筹考虑确定首批的国家级零

碳园区建设名单

国家发改委政研室主任蒋毅在新闻发布会上表示，下一步，我们将根据

地方推荐的情况，统筹考虑产业的代表性、综合的示范性、减排的潜力

等因素，确定首批的国家级零碳园区建设名单。

3.针对民营企业“内卷式”竞争 国家发展改革委正统筹采取修订法



律等举措

从国家发展改革委新闻发布会上了解到，在促进民营经济高质量发展

方面，国家发展改革委已建立与民营企业常态化沟通交流机制，共召

开 17 场座谈会、与近 80 家民营企业面对面交流。对企业普遍关心的

“内卷式”竞争问题，正在统筹采取修订法律、出台政策、完善标准、

强化行业自律等举措。同时，国家发展改革委还通过各种方式与民营

企业座谈交流 500 余次，省、市、县各级发展改革部门召开民营企业

座谈会 2 万余次，民营经济发展综合服务平台上线半年多来，共收到

问题诉求超过 2400 项。

【行业动态】

1. 工信部印发《2025 年度多晶硅行业专项节能监察任务清单的通知》

工业和信息化部办公厅印发《2025 年度多晶硅行业专项节能监察任务

清单的通知》。请各地工业和信息化主管部门按照《通知》要求抓紧

组织实施，于 2025 年 9 月 30 日前将监察结果报送至工业和信息化部

（节能与综合利用司）。在工业节能监察过程中，要贯彻落实《国务

院办公厅关于严格规范涉企行政检查的意见》（国办发〔2024〕54 号），

进一步规范工业节能监察程序措施，切实减轻企业负担。

2.香港《稳定币条例草案》正式生效

香港《稳定币条例草案》8 月 1 日正式生效，这是在香港设立法币稳

定币发行人的发牌制度，完善对虚拟资产活动在香港的监管框架，以

保持金融稳定，同时推动金融创新。《稳定币条例》实施后，任何人

如在业务过程中在香港发行法币稳定币，或在香港或以外发行宣称锚



定港元价值的法币稳定币，必须向金融管理专员申领牌照。相关人士

须符合储备资产管理及赎回等方面的规定，包括妥善分隔客户资产、

维持健全的稳定机制，以及须在合理条件下按面额处理稳定币持有人

的赎回要求。相关人士也须符合一系列打击洗钱及恐怖分子资金筹集、

风险管理、披露规定及审计和适当人选等要求。金融管理专员会适时

就制度的详细监管要求作进一步咨询。

3.上海：至 2025 年底新建成大型以上算力中心不少于 5 个 全市算力

中心智算规模争取达到 100 EFLOPS（FP16)以上

上海市通信管理局发布关于开展“算力浦江”2025 年算力基础设施高

质量发展专项行动的通知。其中提到，将持续优化算力中心布局。加

快已获得能耗指标的算力中心建设，至 2025 年底，本年度新建成的大

型以上算力中心不少于 5 个，全市算力中心智算规模争取达到 100

EFLOPS（FP16)以上。在产业园区、科研院所、高校等完成边缘智算节

点建设案例不少于 5 个；拟建算力中心应加强与本市电力规划布局协

同，算力中心规划设计方案，应具备可落地的外市电接入方案，算力

中心建设应与外市电接入工程同步规划，同步开工，同步验收，保障

算力中心如期建设完成并接入基础电信企业网络；持续提升算力中心

先进存储容量占比，至 2025 年底，本市算力中心内先进存储容量占比

达到 30%以上。探索存储和算力资源城域百公里级部署的“存算分离”

模式，推进存储资源与智能计算多云容器平台的相互兼容与高效对接。



【基金动态】

1.第二批浮费基金陆续迎来发行 3 只产品定档下周一

浮费基金进入常态化注册，发行也不再统一步调。财联社记者获悉，

已获批的第二批 12 只浮费基金中，已有建信医疗创新、易方达价值回

报和中欧核心智选率先公告发行，定档 8 月 4 日（即下周一），3 只产

品分别托管在青岛银行、招商银行与兴业银行。其中，建信医疗创新

设置 30 亿元的募集上限，其余两只未设上限。此次发行时间，各家基

金公司自行安排，也有产品将在 8 月底才开启发行。

2. 险资长期投资改革试点渐次落地 保险系私募证券投资基金增至 6

只

中国证券投资基金业协会官网信息显示，太保致远 1 号私募证券投资

基金近日成立并已投入运行。这意味着我国保险系私募证券投资基金

增至 6 只，分别由 3 家保险系私募基金公司进行管理。由保险公司出

资设立的私募证券投资基金，主要投向并长期持有二级市场股票，是

保险资金长期投资改革试点的具体落地形式。随着保险系私募证券基

金的扩容，以及后续产品的落地，资本市场将迎来长期资金的持续流

入。
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