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【今日关注】

周三市场指数互有涨跌，成交额 1.19 万亿，比上一交易日增加约 1500

亿。行业多数上涨，计算机、汽车、传媒、电子、机械等行业涨幅居前，

银行、钢铁、建材、交运等行业下跌。

周三盘面出现一些积极现象，计算机、电子、机械等科技板块涨幅有所

扩大，同时量能增加也较为明显，此前多日反复出现的分时图高开低走

的现象有所收敛。出现这种变化的原因，除了科技层面的一些积极的信

息，也和业绩披露结束以及此前一段时间悲观情绪得到释放有关。科技

板块活跃度提升的同时，银行板块出现较大跌幅。此前一段时间银行的

上涨，其反映的主要是市场的避险情绪，而周三的下跌，从另一侧面验

证科技板块乃至整体市场情绪有所提升，也即部分资金从保守转向了积

极姿态。

在科技层面，国产光刻机关键环节再度出现积极进展，华为服务器芯片

性能进一步提升。在贸易战背景下，科技领域的安全和国产替代主题逻

辑有所增强。继续重视科技条线的半导体、AI 算力等板块。

【市场回顾】

市场概况：4 月 30 日，市场全天震荡分化，三大指数涨跌不一。截至收

盘，沪指跌 0.23%，深成指涨 0.51%，创业板指涨 0.83%。



【资金面】

主力资金流向：4 月 30 日，上证净流入 53.68 亿元，深证净流入 60.22

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、IT 服务、

半导体，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、电力、股份制

银行。

【消息面】

1. 美国 4 月非农就业人数增幅超预期 失业率持稳

美国 4 月非农就业人数增加 17.7 万，预估为增加 13.8 万，前值为增加

22.8 万。3 月份的数据有所下修。失业率保持在 4.2%不变。

2.4 月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%

国家统计局发布的数据显示，4月份制造业采购经理指数（PMI）为49.0%，

比上月下降 1.5 个百分点；非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数

分别为 50.4%和 50.2%，继续保持在扩张区间。

对于 4 月制造业 PMI 下降 1.5 个百分点，东方金诚首席宏观分析师王青

认为“符合预期”。他表示，这背后主要有两个原因：一是外部环境更

加复杂严峻。美国所谓“对等关税”导致外需环境生变，对制造业供需

两端形成拖累。二是季节性因素。3 月是制造业旺季，4 月制造业景气

度会有季节性下行。过去 10 年中，4 月制造业 PMI 指数比 3 月平均低

0.8 个百分点。

3.工业和信息化部：加强通用大模型和行业大模型研发布局

近日从工业和信息化部获悉，下一步将加强通用大模型和行业大模型研



发布局，加快建设工业领域高质量数据集。

工业和信息化部总工程师谢少锋说，我国已形成了覆盖基础层、框架层、

模型层、应用层的完整的人工智能产业体系，人工智能大模型在电子、

原材料、消费品等行业加快落地，在研发设计、中试验证、生产制造、

运营管理等环节得到应用。

他说，制造业是人工智能技术产品落地应用的重要领域。下一步将全力

推进人工智能赋能新型工业化，一手抓供给，一手抓应用，推动制造业

的全流程、重点行业、重点产品的智能升级。同时，加快培育一批行业

龙头企业和专精特新中小企业，建设人工智能开源社区，加快关键急需

标准的研制。

【行业动态】

1. 用小型核反应堆给数据中心供电 国内企业正在开展项目论证

中国核能行业协会专家委特邀顾问、国家电力投资集团有限公司原董事

长王炳华表示，国内头部信息技术、交通运输企业等已与核能企业合作

开展了小型堆为数据中心供电的示范项目前期论证，以及一体化车载微

型动力堆研发项目等。王炳华表示，总体来看，当前阶段小型模块化反

应堆单位千瓦建造成本约为大型商用压水堆核电项目 2 倍左右，初步测

算，平准化电价、热价水平较天然气发电、供热具有优势；未来，在批

量化规模化发展条件下，市场竞争力将显著增强。

2.新势力车企 4 月“成绩单”出炉 最高同比增长超 270%

一批新势力车企公布 4 月交付量。其中，蔚来 4 月交付新车 23900 台，



同比增长 53%；小鹏汽车 4 月共交付新车 35,045 台，同比增长 273%；

理想汽车 4 月交付新车 33,939 辆，同比增长 31.6%；小米汽车 4 月交付

超 28000 台；零跑汽车 4 月交付 41039 台，同比增长 173%；极氪科技集

团4月销量同比增长18.7%；阿维塔4月销量11681台，同比增长122.6%；

岚图汽车 4 月销量 10019 辆，同比增长 150%。

3.五一档新片总票房破 7 亿

据数据，截至 5 月 5 日，五一档新片（含重映）总票房（含点映及预售）

已突破 7 亿元。

【基金动态】

1.QFII 大举加仓

随着 2025 年一季报的披露，QFII 在 A 股市场的最新投资动向浮出水面。

数据显示，截至今年一季度末，共有 692 家上市公司的前十大流通股东

名单中出现 QFII 的身影，共持有 80.63 亿股，期末持有总市值达到

1172.13 亿元，较去年末增长 3.15%。

2.截至 3 月末存续私募基金管理人共 19951 家

中国基金业协会近日发布的数据显示，2025 年 3 月共新增私募基金管理

人 19 家，其中，私募证券投资基金管理人 9 家，私募股权、创业投资

基金管理人 10 家。该月中国基金业协会注销私募基金管理人 75 家。截

至 2025 年 3 月末，存续私募基金管理人 19951 家，管理基金数量 142278

只，管理基金规模 19.97 万亿元。其中，私募证券投资基金管理人 7860



家；私募股权、创业投资基金管理人 11894 家；私募资产配置类基金管

理人 6 家；其他私募投资基金管理人 191 家。
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