
每日市场观察

2025 年 4 月 28 日

【今日关注】

盘面回顾：

沪深两市，小幅高开后横向震荡，午间收盘前后一小时是盘中高点，

但明显量能不足。板块方面，电力行业、房地产、家电行业、纺织和

互联网涨幅居前，少数板块收跌，贵金属、化学等传统能源板块跌幅

靠前。从行为上看，资金在相对高位做多意愿不足，外部信息刺激作

用不足，从形态看，上方缺口尚未回补完全，且上升斜率收窄，到 30

日均线，市场普遍对这个位置保持谨慎态度。

板块机会：

宏观利好不断加码，当日政治局会议发布多条刺激信息，需要周末市

场进行消化。近期，提振消费的政策在不断加强，提出了用服务业带

动中低收入群体增收的模式，后期可以关注美容护理行业。

后市策略：

短期建议关注防守型行业的反弹机会，同时可以挖掘政治局会议提及

的板块投资机会。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产业还是主要

投资方向，投资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资时间。

【市场回顾】



市场概况：4 月 25 日，市场全天冲高回落，三大指数涨跌不一。截至

收盘，沪指跌 0.07%，深成指涨 0.39%，创业板指涨 0.59%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 25 日，上证净流入 64.08 亿元，深证净流入 95.24

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、软件开发、通

信设备，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、化学制药、股

份制银行。

【消息面】

1. 中共中央政治局：要加紧实施更加积极有为的宏观政策 适时降准降

息

中共中央政治局召开会议，会议强调，要加紧实施更加积极有为的宏

观政策，用好用足更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策。加快

地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使用。兜牢基层“三保”

底线。适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。创设新

的结构性货币政策工具，设立新型政策性金融工具，支持科技创新、

扩大消费、稳定外贸等。强化政策取向一致性。

2. 市场监管总局：将进一步完善网络交易监管制度

市场监管总局副局长白清元在国新办举行的新闻发布会上表示，将继

续坚持监管执法与服务指导并重，进一步完善网络交易监管制度，压

实平台经营者责任，营造良好的网络购物环境，让消费者有更好的网

购体验。不断加大执法力度。牵头开展了 2024 网络市场监管促发展保



安全专项行动，共查处涉网案件 3.6 万件、移送公安机关 381 件，督

促网络交易平台删除违法商品信息 28.7 万条、责令整改网站 1.7 万个

次、提请关闭网站 2619 个次，持续净化网络购物环境，促进平台经济

规范健康持续发展。

3. 潘功胜：一季度中国经济开局良好 中国金融体系保持稳健 金融市

场展现较强韧性 运行平稳

美国东部时间 2025 年 4 月 24 日，中国人民银行行长潘功胜在出席国

际货币基金组织和世界银行春季例会系列会议时表示，一季度中国经

济开局良好，延续回升向好态势，创新动能持续释放，国内需求不断

扩大，市场活力和信心进一步增强，经济平稳较快增长，国内生产总

值（GDP）同比增速达 5.4%。尽管面临全球不确定性和外部冲击，中国

的金融体系保持稳健，金融市场展现出较强韧性，运行平稳。

【行业动态】

1. 中共中央政治局：持续巩固房地产市场稳定态势 持续稳定和活跃资

本市场

中共中央政治局召开会议，会议指出，要持续用力防范化解重点领域

风险。继续实施地方政府一揽子化债政策，加快解决地方政府拖欠企

业账款问题。加力实施城市更新行动，有力有序推进城中村和危旧房

改造。加快构建房地产发展新模式，加大高品质住房供给，优化存量

商品房收购政策，持续巩固房地产市场稳定态势。持续稳定和活跃资

本市场。



2. 深圳：推动人工智能技术与电子产品深度融合 加快规划建设算力设

施

中共深圳市委在《新型工业化》发布《奋力在推进新型工业化中走在

前列勇当尖兵》一文。文中表示，支持大模型算法企业创新发展，鼓

励企业研发细分领域垂类模型，支持企业开展“人工智能+”行动，实

现智能制造、智能检测等，进一步降本增效。推动人工智能技术与电

子产品深度融合，研发推出更多智能硬件产品，打造“硬件升级、软

件迭代、软硬协同发展”的智能产品矩阵。围绕人工智能算力、算法、

数据三大要素，加快规划建设通用算力、智能算力、超级算力等算力

设施，支持企业低成本使用算力、模型、语料等资源。

3. 国铁集团：一季度全国海铁运输商品车同比增长 33.62%

从国铁集团了解到，一季度全国铁路海铁运输商品车同比增长 33.62%。

铁路部门通过打造数字化平台和“一单制”服务等新举措，为我国汽

车产业参与国际市场竞争发挥了重要作用。

【基金动态】

1.潘功胜：中国愿进一步加深与国际货币基金组织的合作 支持其更好

发挥全球金融安全网的核心作用

美国东部时间 2025 年 4 月 24 日，中国人民银行行长潘功胜在出席国

际货币基金组织和世界银行春季例会系列会议时表示，二战后建立的

国际金融架构和治理体系在促进全球经济繁荣和维护全球金融稳定方

面发挥了重要作用，需要与时俱进改革和完善，但任何试图削弱甚至

颠覆现有体系的行为都将是破坏性的。中国愿进一步加深与国际货币



基金组织的合作，支持其更好发挥全球金融安全网的核心作用。

2.机构一个月调研 3.1 万次 财报季锚定“业绩为王”

数据显示，3 月 23 日至 4 月 23 日，机构调研次数高达 3.1 万次，环比

增幅为 49%，达到今年以来相对较高的水平。业绩有支撑的领域备受机

构瞩目，科技成长方向随着市场回暖而重获关注。

（今日关注撰写者：财达证券马克，执业编号 S0400620090010）
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