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【今日关注】

盘面回顾：周一沪深两市小幅高开，早盘继续放量上攻，创出年内新高，

三大指数集体收涨。沪指涨 0.34%，深证成指涨 1.46%，创业板指涨 1.

96%。沪深两市成交额超过 1.8 万亿，较上周五放量超千亿。行业板块

多数收涨，能源金属、电源设备、消费电子、医疗服务等板块涨幅居前；

贵金属、银行等板块跌幅居前。上涨个股数量约 4200 只。沪指六连阳，

行情已来。

机会挖掘：创业板指周一高开高走涨近 2%，PEEK 材料概念、英伟达概

念、算力、半导体等表现活跃，表明当前市场情绪集中在科技板块。结

构性行情下，为避免只赚指数不赚钱的尴尬，可以继续优先在硬科技赛

道中寻找机会。

后市策略：沪指均线系统已经形成多头排列，未来行情大概率表现为新

高不断。价值投资正当时，处于景气周期的 PCB 板块自 6 月以来持续活

跃，板块龙头周一再创历史新高，持有成长性较高的科技股是把握当前

行情的较佳策略。此外，成交额的有效放大是沪指持续向上突破的关键，

投资者需要密切关注量能的变化。

【市场回顾】



市场概况：8 月 11 日，市场全天震荡走高，创业板指领涨，沪指、深

成指盘中均再创年内新高。截至收盘，沪指涨 0.34%，深成指涨 1.46%，

创业板指涨 1.96%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 11 日，上证净流入 240.32 亿元，深证净流入 317.23

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、软件开发、

电池，主力资金流出排名前三的板块为航海装备、小金属、贵金属。

【消息面】

1. 旅游业 2025 年上半年“成绩单”发布

活力迸发、势头强劲，是今年上半年旅游市场的写照。文化和旅游部

日前发布 2025 年上半年国内居民出游数据情况。据统计，2025 年上半

年，国内居民出游人次 32.85 亿，同比增长 20.6%；国内居民出游花费

3.15 万亿元，同比增长 15.2%。如今，旅游消费对经济发展的带动作

用更加凸显，各地政府积极出台支持政策，旅游业界不断创新产品与

服务模式，推动旅游业高质量发展。

2.7 月核心 CPI 同比上涨 0.8% 涨幅连续 3 个月扩大

国家统计局 8 月 9 日发布的数据显示，7 月份，扩内需政策效应持续显

现，居民消费价格指数（CPI）环比由 6 月下降 0.1%转为上涨 0.4%，

同比持平，扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.8%，涨幅连续

3 个月扩大。国家统计局城市司首席统计师董莉娟表示，受季节性因素

叠加国际贸易环境不确定性影响，7 月份，工业生产者出厂价格指数



（PPI）环比下降 0.2%，国内市场竞争秩序持续优化，环比降幅比 6 月

收窄 0.2 个百分点，同比下降 3.6%，降幅与 6 月相同。

3.中小企业运行发展预期平稳

中国中小企业协会 8月 10 日消息，7月中国中小企业发展指数为 89.0，

与上月持平。中国中小企业协会表示，当前，外部环境不确定性仍然

较大，国内需求缓慢增长，7 月多地出现极端天气，中小企业总体平稳，

承压前行。具体来看，分行业指数呈现 6 升 2 降，行业运行态势向好。

7 月份，建筑业、交通运输业、房地产业、社会服务业、信息传输软件

业和住宿餐饮业指数上升幅度明显，分别较上月上升 0.6、0.4、0.3、

0.3、0.3 和 0.3 点。工业和批发零售业指数较上月分别小幅下降 0.2

和 0.1 点。

【行业动态】

1.中汽协：新能源车成为拉动汽车出口增长主动力

中国汽车工业协会副秘书长陈士华在 8月 11 日中汽协月度信息发布会

上表示，新能源汽车成为拉动汽车出口增长的主要动力。7 月传统燃料

汽车出口 35 万辆，环比下降 9.6%，同比下降 4.3%；新能源汽车出口

22.5 万辆，环比增长 10%，同比增长 1.2 倍。

2.北京：布局新型数据基础设施 打造公共数据训练基地 推动语料库

共建共享

中共北京市委办公厅、北京市人民政府办公厅发布关于加快北京市公

共数据资源开发利用的实施意见。意见指出，强化协同高效的数据服

务能力建设，为社会主体提供“原始数据不出域，数据可用不可见”



的公共数据资源开发利用创新环境。打造公共数据训练基地，推动语

料库共建共享，赋能人工智能应用。建设智慧城市协同创新仿真实验

平台，加大场景开放和数据开放，赋能创新资源聚合和价值释放。建

设数据流通利用增值协作网络，促进本市公共数据产品和服务融入全

国一体化数据市场建设。发挥公共数据引领作用，加快在文化、金融、

医疗健康、教育、国土空间、气象、交通等领域形成开放互联、高效

流通的城市可信数据空间。

3.多省市启动“苏超式”足球联赛

又一场“苏超式”赛事——2025 年河北省五人制足球超级联赛 8月 10

日晚打响揭幕战，石家庄队在主场战胜张家口队。“苏超”横空出世

后的这个夏天，在促消费、扩内需的背景下，以业余球员、城市（城

区）对抗、票根经济、官方推动为关键词的一场场群众性体育赛事在

全国接连开哨。就足球项目而言，2025 年江西省城市足球超级联赛

（“赣超”）已至第五轮，“河北五超”会延续到明年 4 月，武汉城

市足球超级联赛（“汉超”）、湖南省足球联赛（“湘超”）也将在 8

月 16 日和 9 月开战。

【基金动态】

1.赚钱效应显现 超九成百亿级私募年内实现正收益

赚钱效应显现下，资金加速入场。私募排排网最新统计数据显示，截

至 7 月底，有业绩展示的百亿级私募今年以来平均收益超 16%，正收益



占比高达 98%，其中大多数百亿级私募收益超 10%。业绩向上的过程中，

百亿级梯队进一步扩容。截至 7 月底，百亿级私募数量增至 90 家。

2.公募 REITs 上市首日再现涨停 优质资产供需矛盾待解

首批两只数据中心 REITs 8 月 8 日上市，当天双双实现 30%涨停。目前，

上市首日即涨停的公募 REITs 数量已达到 15 只，在 73 只产品中占比

20.55%。上市以来，73 只公募 REITs 创造出了近 35%的平均收益率，

17 只产品收益率超 50%。公募基金认为，REITs 赚钱效应显著，反映出

了市场的旺盛需求。不过，当前公募 REITs 规模只有 2000 亿元出头，

难以承载大体量资金的配置需求。旺盛的需求与优质资产供给不足，

是当前公募 REITs 的核心矛盾之一。
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