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【今日关注】

周三指数再度收涨，成交额 1.76 万亿，比上一交易日增加约 1,400 亿。

行业多数上涨，军工、机械、煤炭、计算机等行业涨幅居前，医药、

建材、商贸、银行等小幅下挫。

周三指数继续放量上涨。开盘后全天稳健上行，盘中波动较小。 K 线

三连阳，技术层面上是一种强势特征。从量能来看，并未显现短线超

买的特征。后续新增资金较为充足，8 月 5 日两融余额再度突破 2 万亿，

这是 2015 年牛市结束后的首次，资金流入到市场的速度有所加快，从

两融余额的增长可见一斑。行业结构上仍然是科技板块主导，比如军

工、机器人等，即使涨势减缓的创新药板块，也是一种强势震荡的特

征。综合来看，于当前市场仍然可以积极作为。

军工板块短线具有较多催化剂，福建舰即将入列，多款新型国产装备

首度曝光，两大船舶资产合并，后有 93 阅兵正在临近。而长线来看，

地缘政治的复杂性，促使主要大国的防务支出加快增长，而国内军事

工业也到了厚积薄发的阶段。仍需重视科技含量较高的军备工业公司。

而世界机器人大会即将召开，经过调整后的人形机器人板块，也迎来

了阶段性机会。

【市场回顾】



市场概况：8 月 6 日，市场全天震荡走高，三大指数小幅上涨。沪深两

市全天成交额 1.73 万亿，较上个交易日放量 1380 亿。截至收盘，沪

指涨 0.45%，深成指涨 0.64%，创业板指涨 0.66%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 6 日，上证净流入 228.66 亿元，深证净流入 191.50

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、通用

设备、IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为化学制药、中药、医

疗服务。

【消息面】

1. 时隔 10 年 A 股两融余额重回 2 万亿

截至 8 月 5 日，A 市场融资融券余额达 2 万亿元，这是自 2015 年 7 月

1 日以来再次突破这一关口。具体来看，沪市两融余额 10192.27 亿元，

深市两融余额 9748.10 亿元，北交所两融余额 62.22 亿元。与此同时，

A 股市场交投活跃度持续凸显，单日融资买入额达 1635.6 亿元，是自

7 月 17 日以来单日融资买入额连续 14 个交易日突破 1500 亿元。从资

金流向观察，制造业、金融业、信息传输业资金买入额位列前三，成

吸金主力。

2. 7 月份全球制造业偏弱运行 亚洲制造业保持扩张

中国物流与采购联合会 6 日公布 7 月份全球制造业采购经理指数。7 月

份全球制造业采购经理指数为 49.3%，较上月下降 0.2 个百分点，全球

制造业恢复力度较上月有所减弱，继续弱势运行。7 月份亚洲制造业采

购经理指数为 50.5%，较上月下降 0.2 个百分点，连续 3 个月保持在



50%以上。亚洲制造业整体保持扩张态势，继续成为支撑全球经济复苏

的主要动力。

3. 上海市具身智能产业发展实施方案印发：目标到 2027 年核心产业规

模突破 500 亿元

上海市人民政府办公厅印发《上海市具身智能产业发展实施方案》。

其中提到，按照“模型驱动、应用示范、群链协同、开源生态”的总

体思路，通过布局重大技术攻关、建设典型应用示范、构建产业特色

集群、打造开源优质项目，到 2027 年，实现具身模型、具身语料等方

面核心算法与技术突破不少于 20 项；建设不少于 4 个具身智能高质量

孵化器，实现百家行业骨干企业集聚、百大创新应用场景落地与百件

国际领先产品推广，我市具身智能核心产业规模突破 500 亿元。

【行业动态】

1.IDC：第二季度中国消费级游戏笔记本市场同比增速达 24.3%

据 IDC 最新数据，2025 年第二季度，中国消费级游戏笔记本市场同比

增速高达 24.3%，远超整体消费 PC 市场，成为拉动行业增长的核心动

力。这一增长既源于大学生和核心玩家群体对高性能设备的持续需求，

也与游戏内容的快速演进密切相关。

2.上半年广告业头部企事业单位收入增长 11.3%

市场监管总局对全国广告业头部企事业单位开展统计调查数据显示，

上半年上述单位实现广告业务收入 8088.9 亿元，同比增长 11.3%。其

中，互联网广告发布收入 4167.9 亿元，同比增长 19.0%。上半年，北



京、上海、广东、浙江、福建 5 个省市头部企事业单位广告业务收入

合计 6377.5 亿元，同比增长 12.1%，占全国头部企事业单位广告业务

总收入的 78.8%。

3.中钢协：7 月下旬重点统计钢铁企业日产环比下降 7.4%

中钢协发布 2025 年 7 月下旬重点企业钢铁产量旬报，7 月下旬，重点

统计钢铁企业共生产粗钢 2180 万吨，平均日产 198.2 万吨，日产环比

下降 7.4%；生铁 2041 万吨，平均日产 185.6 万吨，日产环比下降 4.5%；

钢材 2300 万吨，平均日产 209.1 万吨，日产环比增长 0.5%。

【基金动态】

1.发行热度攀升 8 月新基金密集亮相

进入 8 月，新基金发行热度依旧。Wind 数据显示，72 只新基金已在 8

月启动发行（按认购起始日统计），仅 8 月 4 日一天，就有多达 21 只

新基金启动发行，还有基金“一日售罄”。调研了解到，很多基金公

司改变了以前靠新发做大规模的思路，新发产品多是出于补齐产品线

的考虑。

2.两家百亿量化私募获香港资管牌照

私募国际化战略持续加快，红杉中国旗下上海弘尚资管、百亿量化致

诚卓远旗下香港子公司分别获得香港证监会核发的 4 号牌照“就证券

提供意见”、9 号牌照“提供资产管理”，两张牌照均在 7 月核发。随

着致诚卓远拿下香港 9 号牌，已经设立香港关联公司并获得 9 号牌照

且牌照为存续状态的中资私募增至 88 家。



（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）

新闻来源：财联社

数据来源：Wind iFind

全市场 ETF 精选统计数据来源：Wind、财达证券整理，截止日期为 2025 年 8 月 6 日

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。

本文提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。财达证券不会因接收人收到本内容而视其为客户。

财达证券力求所涉信息资料准确可靠，但财达证券不对该等信息的准确性、完整性或可靠性、及时性做任

何保证。

在任何情况下，本文所推送信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。除非法律法规有明确规定，

任何情况下财达证券不对因使用本文的内容而引致的任何损失承担任何责任。读者不应以本文推送内容取

代其独立判断或仅根据本文推送内容做出决策。财达证券版权所有并保留一切权力。如发现其他版权问题，

请致电客服或发送邮件，相关人员会及时处理。


