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【今日关注】

指数三连阳，万得全 A 指数快速突破前期整理平台。成交量连续放大，

已经达到年内较高水平。量价齐升的走势，初步构建了年内少见的良性

技术形态。行业上，非银金融涨势加速，而银行板块已经呈现连续的强

势，尤其是大型国有银行的上涨，可能反映出长线资金的持续进入。消

息面上，部分公司开始披露中报业绩情况，中东局势趋于稳定，国内大

型券商子公司获得香港证监会批准，将现有交易牌照升级，以及六部门

发布金融支持扩消费 19 条，较多的利好信息提振了整体的市场情绪。

市场风险偏好整体提升，指数的技术层面初步形成对前期整理平台的突

破形态。重点关注成交量变化较为明显的计算机，军工，电子，电力设

备等板块。

【市场回顾】

市场概况：6 月 25 日，市场全天震荡拉升，沪指创年内新高，创业板

指涨近 3%。截至收盘，沪指涨 1.03%，深成指涨 1.72%，创业板指涨

3.11%。

【资金面】

主力资金流向：6月 25日，上证净流入315.72亿元，深证净流入325.54

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、软件开发、电

池，主力资金流出排名前三的板块为化学制药、农化制品、航运港口。



【消息面】

1. 财政部：根据形势变化及时推出增量储备政策

据新华社报道，受国务院委托，财政部部长蓝佛安 24 日向十四届全国

人大常委会第十六次会议作 2024 年中央决算的报告。根据报告，2024

年，财政改革发展各项工作取得新进展，中央决算情况总体较好。报

告显示，下一步，将用好用足更加积极的财政政策，根据形势变化及

时推出增量储备政策，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，全力

巩固经济发展和社会稳定的基本面。

2. 上海：大力推动海洋智能机器人领域发展

上海市海洋局消息，近日，上海市海洋局就《上海市海洋产业发展规

划（2025—2035）（征求意见稿）》公开征求意见和建议。

《发展规划（征求意见稿）》明确，到 2030 年，上海船舶与海工装备

产业增加值超 450 亿元，大型 LNG 运输船本土化率提升到 85%以上。上

海港集装箱吞吐量、港口连通性指数全球排名稳居第一，海洋交通运

输业增加值超 1800 亿元。海洋新兴产业增加值年均增长率达 10%左右，

新增涉海国家级创新平台 5 个。

3.长三角区域外贸规模累计突破 100 万亿元

据上海海关统计，自 2018 年长三角一体化发展上升为国家战略以来，

截至今年 5 月，长三角地区外贸规模累计已突破 100 万亿元，达 101.2

万亿元，展现出强大韧性和活力。今年前 5 个月长三角地区进出口 6.73

万亿元，同比增长 5.2%，占同期我国进出口总值的 37.5%。
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【行业动态】

1.财政部：5 月份全国共销售彩票 570.36 亿元 同比增长 19.8%

财政部公布 2025 年 5 月份全国彩票销售情况。5 月份，全国共销售彩

票 570.36 亿元，同比增加 94.18 亿元，增长 19.8%，主要原因是 5 月

份体育赛事较多带动竞猜型彩票销量增长，以及去年同期即开型彩票

销量基数较低等。其中，福利彩票机构销售185.29亿元，同比增加14.71

亿元，增长 8.6%；体育彩票机构销售 385.07 亿元，同比增加 79.47 亿

元，增长 26.0%。1-5 月累计，全国共销售彩票 2633.72 亿元，同比增

加 108.31 亿元，增长 4.3%。其中，福利彩票机构销售 889.79 亿元，

同比增加 19.60 亿元，增长 2.3%；体育彩票机构销售 1743.93 亿元，

同比增加 88.71 亿元，增长 5.4%。

2.国务院国资委召开中央企业迎峰度夏能源电力保供工作推进会

国务院国资委日前召开中央企业迎峰度夏能源电力保供工作推进会。

会议要求，各中央企业要带头做好迎峰度夏能源电力保供工作，要加

快纳规火电项目建设，保障电煤库存安全，夯实火电支撑作用；强化

产运储销衔接，保障电煤安全稳定供应；加强气源协调和管输保障，

保障气电顶峰用气需求；持续提升新能源消纳和调控能力，深挖跨区

跨省送电潜力，精细开展需求侧管理，保障电网安全运行和电力可靠

供应；加强隐患排查，做好应急预案，坚决守住安全生产底线。18 家

中央能源保供企业有关负责同志参加会议，国家电网、南方电网、中

国华电、中国三峡集团、国家能源集团等 5 家企业现场汇报了保供工

作情况。



3.前 5 个月通信业电信业务收入累计完成 7488 亿元 同比增长 1.4%

工信部发布数据，前 5 个月，通信业呈现平稳运行态势。前 5 个月，

电信业务收入累计完成 7488 亿元，同比增长 1.4%。按照上年不变价计

算的电信业务总量同比增长 8.6%。千兆光纤宽带网络建设稳步推进。

截至 5 月末，全国互联网宽带接入端口数量达 12.32 亿个，比上年末

净增 2984 万个。其中，光纤接入（FTTH/O）端口达到 11.9 亿个，比

上年末净增 3012 万个，占互联网宽带接入端口的 96.6%。截至 5 月末，

具备千兆网络服务能力的 10G PON 端口数达 2980 万个，比上年末净增

160 万个。5G 网络建设持续深化。截至 5 月末，5G 基站总数达 448.6

万个，比上年末净增 23.5 万个，占移动基站总数的 35.3%，占比较前

4 个月提高 0.4 个百分点。

【基金动态】

1.机构掀起消费新势力调研热浪

随着潮玩 IP、宠物经济崛起，国潮黄金、新茶饮持续破圈，新消费投

资成为今年资本市场最火热的主线之一。尽管部分龙头股估值引发市

场争议，股价大幅波动，但敏锐的机构投资者早已将目光转向广阔的

新消费版图，试图寻找“下一个泡泡玛特”。二季度以来，新消费赛

道多点开花，多家新消费企业涨幅突出，吸引上百家公募基金、保险

资管、外资等主流投资机构密集调研。

3.浮动费率基金新军集结 百亿级资金蓄力入市

截至 6 月 24 日，首批获批的 26 只新型浮动费率基金中，13 只产品已

率先成立，合计募集规模超 126 亿元。其中，东方红核心价值、易方



达成长进取、平安价值优享的募集规模均在 10 亿元以上。业内机构表

示，上述浮动费率基金采用一致的分档计提规则，实施“奖优罚劣”

机制，既能约束基金管理人的业绩表现，又可通过费率浮动实现投资

者与机构的风险共担。在部分基金经理看来，新型浮动费率基金采用

非对称的管理费率激励约束机制，这就要求基金经理更加重视对回撤

和波动率的管理，更关键的是自下而上寻找好公司的能力。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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