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【今日关注】

周二沪深指数近乎平收，成交额 1.04 万亿，比上一交易日减少约 400

亿。行业多数上涨，美容护理、机械、传媒、轻工等行业涨幅居前，

公用事业、石油、煤炭、社会服务等行业跌幅居前。

周二上涨的行业和个股占比较大，但多数上涨幅度有限，结合近几日

指数 K 线缓慢下行，成交量维持低位的情况，整体市场仍是弱势震荡

的特征。行业上，peek 材料等个别题材板块涨幅明显,但少量短线活跃

资金在这种小体量板块上的参与，其持续性较难把握。公用事业部分

个股跌幅较大，其中多数在前几日有较大涨幅，并且市值体量较小，

一定程度上反映出少量活跃资金在不同板块间快速切换，但板块的持

续性较差。连续近 5 日看，下跌行业占据多数，同时上涨行业的涨幅

也并不明显，这种行业结构也反映出当前较弱的市场特征。

市场弱势震荡阶段，短线活跃资金在少数较小板块上切换，导致其即

便有上涨行情也难有持续性，而权重板块在成交量低迷情况下较难取

得明显上涨。在贸易战背景下，小长假期间有较多不确定性难以预料，

继续控制仓位为主。

【市场回顾】



市场概况：4 月 29 日，市场全天窄幅震荡，三大指数微幅下跌。截至

收盘，沪指跌 0.05%，深成指跌 0.05%，创业板指跌 0.13%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 29 日，上证净流入 46.95 亿元，深证净流入 41.05

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、通用设备、

汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为电力、证券、白酒。

【消息面】

1. 国家发展改革委下达今年第二批 810 亿元超长期特别国债资金 继

续大力支持消费品以旧换新

国家发展改革委消息，今年以来全国消费品以旧换新市场需求十分旺

盛，多数地区首批补贴资金使用比例已达到较高水平。近日，国家发

展改革委已印发通知，会同财政部及时向地方追加下达今年第二批 810

亿元超长期特别国债资金，继续大力支持消费品以旧换新。下一步，

国家发展改革委将充分发挥“两新”部际协调机制作用，强化统筹推

进和跟踪调度，督促各地各有关部门加快已拨资金审核兑付，切实减

轻企业垫资压力，确保真金白银优惠直达消费者，推动消费品以旧换

新政策发挥更大效果。

2. 两部门：全面加快电力现货市场建设工作

国家发展改革委办公厅、国家能源局综合司发布关于全面加快电力现

货市场建设工作的通知，湖北电力现货市场要在 2025 年 6 月底前、浙

江电力现货市场要在2025年底前转入正式运行，安徽、陕西力争在2026



年 6 月底前转入正式运行。2025 年底前，福建、四川、辽宁、重庆、

湖南、宁夏、江苏、河北南网、江西、河南、上海、吉林、黑龙江、

新疆、蒙东、青海要启动现货市场连续结算试运行。2025 年底前，南

方区域电力现货市场要启动连续结算试运行，京津冀电力市场要创造

条件启动模拟试运行，省间现货市场要实现发电企业参与省间现货购

电，并加紧研究售电公司、电力用户直接参与省间现货交易的机制。

市场建设要充分考虑各地合理诉求，加快形成工作合力，更好促进资

源大范围优化配置。

3. 国家数据局局长刘烈宏：系统推进全国一体化算力网建设 确保 60%

以上新增算力在国家枢纽节点集聚

国家数据局局长刘烈宏 4月 29 日在第八届数字中国建设峰会开幕式上

表示，持续推进算力基础设施建设。系统推进全国一体化算力网建设，

创新算力、电力协同机制，推动算力设施一体化、集约化、绿色化发

展，确保 60%以上新增算力在国家枢纽节点集聚，新建大型数据中心使

用绿电占比超过 80%。

【行业动态】

1.湖北：把提振消费作为战略之举 大力实施提振消费专项行动

湖北省委常委会召开会议。会议指出，要坚持从发展大局出发，把提

振消费作为战略之举，大力实施提振消费专项行动，推动经济持续回

升向好。要坚持问题导向、目标导向、效果导向，统筹好扩大消费需

求和优化消费供给，统筹好“投资于物”和“投资于人”，统筹好“硬

投入”和“软建设”，推动形成需求牵引供给、供给创造需求的更高



水平动态平衡。

2.海南：加大中药研发创新的支持力度 力争到 2027 年底推动 15 个以

上院内制剂开展注册或备案

《海南省全面深化药品医疗器械化妆品监管改革促进医药产业高质量

发展实施方案》29 日对外发布。其中提出，加大中药研发创新的支持

力度。一是鼓励院内中药制剂二次开发。支持南药、黎药名医验方等

的挖掘和转化，对已备案的汤剂改为颗粒剂、散剂改为丸剂，简化备

案流程，精简备案资料。二是支持重点中药制剂应用推广。探索推动

将国医大师、全国名中医经验方，免报部分备案资料的处方使用年限

由 5 年缩短到 3 年。支持符合规定的院内制剂调剂至省内医联体使用。

三是鼓励医疗机构开展制剂研发。对医疗机构院内制剂研发立项给予

一定资金支持，力争到 2027 年底推动 15 个以上院内制剂开展注册或

备案。

3.Canalys：2025 年中国市场 L2 级及以上功能渗透率将达 62%

Canalys 最新报告预计，2025 年中国市场 L2 级及以上功能渗透率将达

62%，较 2024 年显著提升，高速 NOA 与城市 NOA 分别达到 10.8%和 9.9%。

预计 2027–2028 年，城市 NOA 增速将反超高速 NOA ，市场结构快速演

变，将重塑 SoC 竞争格局。

【基金动态】

1.公募锚定新增长点 发起指增基金突围战

随着 ETF 基金规模一举突破 4 万亿元大关，纯指数赛道的竞争进入白

热化阶段。兼具被动与主动特征的指增基金，能否成为指数投资领域



的新增长点？数据显示，今年以来指增基金新发数量呈爆发式增长势

头，为去年同期的近七倍。然而，指增基金规模增长近期陷入停滞的

困境。业内人士认为，投资者认知门槛较高以及产品超额收益稳定性

欠佳，是制约指增基金规模扩张的主要原因。为了突破增长瓶颈，基

金公司与代销机构以稳为主，从优化策略、升级风控、创新服务等多

个维度发力，开拓指数投资新蓝海。

2. 年内基金发行规模超 3000 亿元 主动权益类基金发行回暖

今年以来，新基金的发行规模已经突破 3000 亿元，其中投资股票市场

的权益类基金发行规模占比近半，主动权益类基金新发数量及规模环

比回升。数据显示，截至 4 月 24 日，今年以来共成立了 375 只新基金，

发行规模超过 3000 亿元。其中，新成立基金中共有 275 只是权益类基

金，发行规模近 1500 亿元，40 多只权益类基金募集规模超过 10 亿元。

值得一提的是，主动权益类基金发行热度有所回升。一季度，超 50 只

主动权益类基金成立，合计募集规模约 178.40 亿元，较 2024 年四季

度新发数量及规模环比回升，多只基金发行规模超过 10 亿元。和追踪

特定指数的被动管理基金不同，主动权益类基金的业绩表现高度依赖

于基金经理的能力和决策。近年来，主动权益类基金表现欠佳，被动

式的指数型基金规模大幅增长。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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