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【今日关注】

上一交易日早盘中证全指平开后窄幅震荡，临近中午开始下行，下午

保持低位震荡至收盘，略有下跌。成交量方面，相比前一交易日略有

收缩。两市全天超 3000 家个股收跌。热点方面，金融、能源等稳定性

较强的行业相对还是更受资金青睐，消费领域表现也比较亮眼。科技

板块跌幅普遍靠前，可能与当前财报季和关税战的时点有关。

近期我国一季度相关经济数据陆续披露，基本都超过市场预期。从市

场表现来看，资金反馈也偏乐观。结合当前全球关税战的不确定性，

良好的经济表现可以为我国提供更加可靠的发展支撑。因此，相对稳

健的金融、能源板块依然是当前资金较为关注的方向。消费领域受关

税战影响，市场讨论较多，也可以关注，但需要注意短线波动。

进入二季度后，国家相关政策开始逐渐推进，消费和科技是其中比较

重要的两个方向。消费方面，已经有不少政策陆续出台，后续可筛选

出业绩优秀的企业持续追踪。科技受到关税战影响，短期估值波动较

大，但长期优势明显。因此可以趁短期调整之际进行中长线布局。

【市场回顾】

市场概况：4 月 24 日，市场全天震荡分化，三大指数涨跌不一。截至

收盘，沪指涨 0.03%，深成指跌 0.58%，创业板指跌 0.68%。



【资金面】

主力资金流向：4 月 24 日，上证净流入 20.02 亿元，深证净流入 70.15

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、汽车零部件、

化学制药，主力资金流出排名前三的板块为 IT 服务、软件开发、半导体。

【消息面】

1. 商务部召开外资企业圆桌会：希望共同战胜单边主义和保护主义

商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激 4月 23 日主持召开外资企业

圆桌会，就美加征关税给在华外资企业投资经营带来的影响与企业交

流。

凌激表示，习近平主席 3 月 28 日在会见国际工商界代表时指出，外资

企业特别是跨国公司在维护世界经济秩序发挥着重要作用，也承担着

重要责任。近期，美国滥施关税的单边主义和霸凌行径引起了国际社

会强烈不满,严重损害以规则为基础的多边贸易体制和国际经贸秩序，

冲击全球产供链稳定，包括中国在内的各国企业都是受害者。为维护

自身正当利益和国际公平正义，中方坚决反制。希望外资企业发出理

性声音，坚定信心、克服困难、化危为机，共同战胜单边主义和保护

主义。中国将继续扩大高水平对外开放，切实维护外资企业合法权益，

更加主动积极为外资企业在华生产经营排忧解难，努力保障产供链稳

定畅通，推动解决外资企业问题诉求。

2. 央行行长潘功胜：中国将坚持对外开放 坚定支持自由贸易规则和多

边贸易体制 推进普惠包容的经济全球化 维护全球经济和金融稳定



中国人民银行行长潘功胜 23日在美国华盛顿特区出席二十国集团财长

和央行行长会议时表示，当前全球经济充满不确定性，经济碎片化和

贸易紧张局势加剧，扰乱全球产业链供应链，引发金融市场动荡，削

弱全球经济增长动能，各方应加强合作，努力避免全球经济滑向“高

摩擦、低信任”的轨道。贸易战、关税战没有赢家，单边主义、保护

主义没有出路，不符合任何一方利益。中国将坚持对外开放，坚定支

持自由贸易规则和多边贸易体制，推进普惠包容的经济全球化，维护

全球经济和金融稳定。

3.2025 年首批三期特别国债发行结果出炉 30 年期特别国债中标收益

率 1.88%

财政部发行的三期特别国债已结束招标，其中 5 年期国债“2025 年中

央金融机构注资特别国债(一期)”加权中标收益率为 1.45%，边际中标

收益率为 1.51%，全场倍数 2.67，边际倍数 1.97；20 年期国债“2025

年超长期特别国债(一期)”加权中标收益率为 1.98%，全场倍数 3.11，

边际倍数 8.42；30 年期国债“2025 年超长期特别国债(二期)”加权中

标收益率为 1.88%，全场倍数 3.66，边际倍数 3.43。值得注意的是，5

年期国债“2025 年中央金融机构注资特别国债(一期)”发行金额 1650

亿元，用于支持相关国有大型商业银行补充核心一级资本。

【行业动态】

1.商业航天创新联合体成立 行业相关标准将加快制定



在第十个“中国航天日”主场活动启动仪式上，由国家航天局倡议发

起的商业航天创新联合体正式成立，商业航天相关标准将加快制定。

今天成立的商业航天创新联合体由国家航天局对地观测与数据中心、

中国遥感应用协会、中国航天科技集团商业火箭公司等多家单位共同

倡议发起，并现场签署了商业航天创新联合体倡议书。国家航天局对

地观测与数据中心主任孟令杰表示，商业航天现在作为我们国家的新

质生产力的典型代表，要在高水平、安全的前提下，健康地有序地发

展，要把它高质量的活力激发出来。我们就想成立这样一个联合体，

把企业界的朋友，还有政府、科研机构各方的力量都动员起来，促使

商业航天进入快车道。目前，我国有一定规模的商业航天企业在 500

家左右，整体产值也在 1 万亿人民币以上。后续，商业航天创新联合

体将加快制定商业航天相关标准，促进商业航天安全、健康、有序发

展

2.上海发布 2025 年汽车置换更新补贴细则

上海市商务委员会等五部门印发《2025 年上海市进一步支持汽车置换

更新补贴政策 实施细则》。其中提到，自 2025 年 1 月 1 日(含当日，

下同)至 2025 年 12 月 31 日，个人消费者购买 10 万元以上（含）（以

《机动车销售统一发票》上载明的金额为准）的新能源小客车新车，

且在规定期限内转让（不含变更，下同）本人名下在外省市登记的小

客车，给予一次性 1.5 万元定额补贴。自 2025 年 1 月 1 日至 2025 年

12 月 31 日，个人消费者购买 10 万元以上（含）（以《机动车销售统

一发票》上载明的金额为准）国六 b 排放标准的燃油小客车新车，且



在规定期限内转让本人名下在外省市登记的符合条件的燃油小客车，

给予一次性 1.3 万元定额补贴。

3.三部门印发《市场准入负面清单（2025 年版）》

国家发展改革委、商务部、市场监管总局印发《市场准入负面清单（2025

年版）》。

【基金动态】

1.QDII 基金业绩首尾悬殊 配置重心转向 A 股和港股

今年以来，全球各大市场资产表现差异显著。在此背景下，不同投资

方向的 QDII 基金业绩分化加剧。基金一季报显示，主动管理的 QDII

产品中，不少基金经理在一季度调整了区域配置，业绩领先的产品普

遍重仓 A 股或港股等中国资产，而美股含量较高的产品则普遍承压，

部分产品更是位列业绩榜末端。

2.中央汇金加码沪深 300ETF 筑牢市场稳定基石

从最新披露的公募基金 2025 年一季报来看，今年一季度，中央汇金大

手笔增持了多只沪深 300ETF（交易型开放式指数基金）。中央汇金是

维护资本市场稳定的重要战略力量，多次在关键时刻出手稳定市场。

今年 4月份，中央汇金投资有限责任公司（以下简称“中央汇金公司”）

首次明确其类“平准基金”定位，大举增持 ETF，极大地提振了市场信

心。在业内人士看来，这对稳定市场秩序、增加投资者信心以及引领

价值投资理念意义重大。
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