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2025 年 4 月 23 日

【今日关注】

周二 A 股三大股指涨跌不一，沪指全天震荡反弹，尾盘略有走软，深

成指和创业板指数全日震荡整理；收盘沪指涨 0.25%，深证成指跌 0.3

6%，创业板指跌 0.82%。盘中交易表现沪指较强，深成指和创业板表现

偏弱，沪深两市成交额达到 1.09 万亿，较前一交易日小幅放量 480 多

亿，行业板块上涨数量略多于下跌数量，商贸、银行、地产、建材、

医药、农业涨幅居前，概念板块方面跨境支付、农药、供销社、维生

素、黄金等板块市场热度较高，两市上涨股票数量超过 2500 只。

政策面维稳的市场背景下，A 股市场基本度过了前期的恐慌阶段，市场

表现相对稳定，沪指连续收出八根阳线，正在逐步接近 60 日均线，反

弹力度较强成为市场反弹的风向标。技术面上，沪指 4 月 7 日的缺口

位置上方仍有压力，深成指和创业板指反弹力度低于沪指，后期仍有

反弹空间。投资这对当前 A 股市场走势应保持定力，在关注市场指数

的波动时，更要注意仓位和资产的配置，近期 A 股随着年报的大范围

披露，绩差股退市案例增多，因此在市场波动中，逢低买入优质公司

股票是相对稳健的选择。

4 月份以来，美国关税政策引发全球市场巨震，中国顶住了美国第一波

的关税冲击，国内政策对经济的支持力度正逐渐增强；消息面上中共

中央、国务院印发《关于实施自由贸易试验区提升战略的意见》，对



自由贸易试验区建设工作作出系统部署，实施自贸区提升战略以及自

贸区和国家自主创新示范区的联动发展；长期来看，畅通国际国内双

循环是国家的重要经济政策，也给市场带来值得重视的投资机会；投

资者可关注受益自贸区创新的相关产业链、内需政策受益产业链。

【市场回顾】

市场概况：4 月 22 日，市场全天震荡分化，三大指数涨跌不一，沪指

一度站上 3300 点。截至收盘，沪指涨 0.25%，深成指跌 0.36%，创业

板指跌 0.82%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 22 日，上证净流入 62.19 亿元，深证净流出 22.68

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为非基金重仓、国企综

合、破净，主力资金流出排名前三的板块为科技龙头、TMT、5G 应用。

【消息面】

1.上市公司持续加大投资者回报力度 1773 家拟现金分红

数据显示，截至 4 月 21 日 19 时，A 股共有 2323 家上市公司发布 2024

年年报，1773 家公司拟进行现金分红，占比达到 76.32%。不少行业头

部公司拟大手笔分红。除现金分红外，不少公司宣布拟转增股份。

2.推动央企强化资金统筹 确保及时付款

据新华社讯记者 4 月 21 日从国务院国资委获悉，国务院国资委近日作

出专门部署，要求中央企业主动作为、靠前发力，强化资金统筹安排，



确保及时付款，并可对中小企业小额款项、长账龄款项依法协商提前

支付，加力支持产业链上下游企业。

据了解，国务院国资委此举旨在落实党中央、国务院相关部署，加强

保障中小企业款项支付，以畅通资金循环有效助力畅通国民经济循环，

充分彰显中央企业责任担当。

3.CF40：美国关税冲击尚未显现 宏观政策应提前充分准备

中国金融四十人论坛日前发布 2025 年第一季度宏观政策报告，对一季

度宏观经济形势进行分析，对二季度宏观经济形势进行展望并提出五

点政策建议。此外，报告还探讨了扩大消费的政策选择和排序。

【行业动态】

1.教育部：本科增列碳中和科学与工程、低空技术与工程、人工智能

教育等 29 种新专业

日前，教育部公布 2024 年度普通高等学校本科专业备案和审批结果，

全国高校共新增专业点 1839 个，调整学位授予门类或修业年限专业点

157 个，停招专业点 2220 个，撤销专业点 1428 个，专业调整优化力度

进一步加大。此次增设的 29 种新专业，充分体现国家战略、市场需求

和科技发展牵引，在服务国家战略方面，增设了区域国别学、碳中和

科学与工程、海洋科学与技术、健康与医疗保障等专业，面向科技发

展前沿，增设了智能分子工程、医疗器械与装备工程、时空信息工程

等专业，主动适应市场需求，增设了国际邮轮管理、航空运动等专业。

同时，聚焦人工智能赋能经济社会发展，增设人工智能教育、智能视

听工程、数字戏剧等专业。



2.崔东树：2025 年 1-3 月中国汽车实现出口 154 万辆 同比增速 16%

乘联分会秘书长崔东树在个人微信公众号发文表示，2025 年 1-3 月中

国汽车实现出口 154 万辆，同比 2024 年 1-3 月增速 16%，3 月中国汽

车实现出口 57 万辆，同比增 16%，同、环比走势总体较强；今年的主

要动力仍是中国产品竞争力提升和全球南方国家市场的小幅增长。

3.“五一”假期催化 消费板块配置吸引力提升

随着“五一”假期临近，居民出行旅游消费热情升温，带动假期经济

火热。数据显示，在“请 4 休 11”拼假策略带动下，今年“五一”出

行数据预期向好，从投资角度出发，酒店、餐饮、新零售等多个赛道

配置机遇获机构看好。从宏观数据看，今年一季度我国社零总额增长

显示消费整体持续改善，叠加促消费政策持续出台，包括餐饮、美容

护理在内的内需消费成为机构布局的重要方向。

【基金动态】

1.“借基”持有中国资产 全球资金再布局大幕开启

在美国“对等关税”政策影响下，海外机构拉开全球资产再配置序幕，

中国资产成为重要选项。记者近日采访多家头部私募获悉，外资机构

提高了与中国私募机构的沟通频率，但并未出现净赎回情况，外资选

择坚定持有或小幅加仓中国资产。在业内人士看来，伴随美债市场震

荡加剧，全球市场不确定性增强，外资机构正在寻找替代的投资标的，

中国市场有望成为全球资金再布局的“主要阵地”之一。从资金关注

的投资机会来看，科技板块吸引全球投资者目光，多只科技股受到外

资和私募的组团调研。



2.QDII 基金减持美股避险 调仓折射资金偏好转向

公募基金一季报陆续披露。从已披露的 QDII 基金最新持仓来看，有基

金经理大幅减仓美股，转而提升 A 股和港股的仓位。多位业内人士表

示，考虑到当前不确定因素较多，全球资金对美股持偏谨慎态度。与

此同时，中国科技领域的新突破使得中国资产在全球范围具有显著吸

引力，尽管部分个股近期出现调整，但中国资产重估的逻辑依然没有

改变。
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