
每日市场观察

2025 年 8 月 29 日

【今日关注】

周四指数 V 型反转，成交额 30,000 亿。较上一交易日减少约 2,000 亿。

行业多数上涨，通信、电子、军工、计算机等行业涨幅居前。煤炭、农

业、纺织、食品饮料等行业小幅下挫。

周四午盘后再度出现较深的下探动作，表明市场快速上涨后，随着部分

获利盘短线了结的意愿获增强，市场面临整理消化的要求。但较为重要

的细节在于，二度下探之后，指数能够快速修复，尤其是通信和电子板

块，还能够创出日内新高，成为对市场指数影响最大的板块。这也验证

了此前的判断，即科技主线的地位不会轻易改变。从修复的过程和力度

看，显示有较多资金逢回调后具有较强的进场意愿，充分表明当前市场

充裕的流动性。A 股人工智能芯片龙头股价超越白酒龙头，具有标志性

意义，表明人工智能为代表的科技方向，有望成为资本市场上的长期主

线。

继 AI 芯片龙头股价新高之后，芯片代工龙头也创出股价新高。这一方

面表明科技行情从人工智能向相关的半导体领域的扩散，另一方面，科

技牛市背景下，具有较高确定性的科技龙头，对市场资金具有更强的吸

引力和资金容纳能力，投资者对这一趋势仍需重视。另外,券商行业受

益于市场的确定性较高，逢回调仍可布局。

【市场回顾】



市场概况：8 月 28 日，市场午后 V 型反弹，沪指涨 1.14%，深成指涨

2.25%，创业板指涨 3.82%。

【资金面】

主力资金流向：8月28日，上证净流出145.53亿元，深证净流入331.33

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、半导体、

元件，主力资金流出排名前三的板块为电力、化学制药、白酒。

【消息面】

1.2025 中国民营企业 500 强发布

全国工商联在辽宁沈阳发布“2025 中国民营企业 500 强”。结果显示，

京东集团、阿里巴巴（中国）有限公司、恒力集团有限公司位居前三。

2.促进服务出口若干政策措施近期将出台

8 月 27 日，国新办就中国服务贸易发展和 2025 年服贸会筹备工作进展

情况举行新闻发布会。商务部副部长盛秋平在发布会上透露，商务部下

个月将出台扩大服务消费的若干政策措施，统筹利用财政、金融等手段，

优化提升服务供给能力，激发服务消费新增量。商务部服贸司司长孔德

军表示，商务部与有关部门共同研究制定了《关于促进服务出口的若干

政策措施》，相关文件将于近期印发。

3.国家数据局：推进创建国家数字经济创新发展试验区

国家数据局 8 月 28 日消息，8 月 27 日，国家数据局会同有关部门召开

数字中国建设工作推进会议。会议提出，下一步，要高质量做好“十五

五”数字中国建设规划编制工作。要加快印发梯次培育数字产业集群的
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行动计划，推进创建国家数字经济创新发展试验区，加强体系化促进平

台经济健康发展政策研究。

【行业动态】

1.中国资环绿色低碳循环经济示范基地启动试运行

8 月 28 日，中国资源循环集团绿色低碳循环经济示范基地在天津启动

试运行，首批引入中资环绿色供应链、启源芯动力、新之科技、新源

易程等资源循环产业链企业，绿色低碳循环发展经济体系建设进入实

践阶段。

2. 我科学家研发出全球首款可智能实现全频段高速通信芯片

利用先进的薄膜铌酸锂光子材料，基于全新架构，我国学者研发出全

球首款基于光电融合集成技术的自适应、全频段、高速无线通信芯片。

8 月 27 日，该成果刊登于国际顶级学术期刊《自然》。实验验证表明，

基于芯片的创新系统可实现大于 120Gbps 的超高速无线传输速率，满

足 6G通信峰值速率要求，且端到端无线通信链路在全频段内性能一致，

高频段性能未见劣化。这为 6G 通信在太赫兹乃至更高频段频谱资源的

高效开发扫清了障碍。

3.我国自主研发脑机接口成功完成脑深部肿瘤边界精准定位临床试验

中国科学院空天信息创新研究院传感器技术全国重点实验室与哈尔滨

医科大学附属第一医院神经外科联合，近日成功完成“基于植入式微

电极阵列的脑深部肿瘤边界精准定位”临床试验。这是全球范围内首

次脑机接口应用于脑深部肿瘤术中边界精准定位的临床试验，标志着



我国自主研发的植入式临床脑机接口技术实现重要突破。该技术为神

经外科提供实时、高精度的“病灶导航”，有望在精准切除肿瘤的同

时最大程度保护健康脑组织，提升患者术后神经功能保留率和生活质

量，具有重要的临床推广价值。

【基金动态】

1.布局细分领域 ETF 产品密集发行

近期，多家公募机构围绕细分领域布局 ETF。Wind 数据显示，8 月以来，

易方达基金与汇添富基金发行了金融科技主题 ETF，富国基金发行了卫

星产业 ETF，国联安基金与天弘基金发行了红利主题 ETF，易方达基金

和招商基金分别围绕上证科创板综合指数和创业板综合指数发行了增

强策略 ETF。此外，半导体材料、通用航空、机器人等热门主题 ETF 亦

在发行中。

2.增强组合抗风险能力 “固收+”差异化策略拉开身位

近期在国内权益市场持续走强的情况下，股债跷跷板效应导致债券市

场一度承压。特别是对于主打股债二元配置的“固收+”产品（主要统

计偏债混合型基金、一级债基、二级债基），由于投资策略差异，下

半年以来的投资业绩出现大幅分化。部分持仓偏向股票以及可转债的

高波“固收+”产品近期业绩显著提升，而持仓以纯债为主且拉长久期

的“固收+”产品则明显落后。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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新闻来源：财联社

数据来源：Wind iFind

全市场 ETF 精选统计数据来源：Wind、财达证券整理，截止日期为 2025 年 8 月 28 日

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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