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2025 年 8 月 22 日

【今日关注】

两市全天以震荡为主。沪深两指多数时间处于零轴上方，盘中一度创出

各自年内新高，最终上证略涨收盘，深成指微跌。数字经济领域表现亮

眼，网络安全、跨境支付、消费电子等板块涨幅居前，能源领域的采掘、

燃气等板块同样涨幅可观。AI 硬件、医药板块跌幅居前。

自四月初以来，两市呈现出较为明显的温和放量上涨态势。热点板块方

面，主要以轮动为主，难以确定持续领涨的板块。近期两市先后突破去

年底以来的新高，并延续放量上涨趋势。因此，涨幅相对靠后的板块，

具备较大的补涨可能。

根据 Wind 数据，申万一级行业指数中，能源、基建、传统家具家电等

相关行业今年以来涨幅相对靠后。但对比 5 日涨跌幅，上述部分行业反

而涨幅居前。因此，可关注基本面稳健且年内涨幅相对靠后的相关领域。

此外，大阅兵日期逐渐临近，军工板块存在利好兑现的可能，建议谨慎

参与。

【市场回顾】

市场概况：8 月 21 日，市场全天震荡调整，三大指数涨跌不一。截至

收盘，沪指涨 0.13%，深成指跌 0.06%，创业板指跌 0.47%。

【资金面】



主力资金流向： 8 月 21 日，上证净流出 44.53 亿元，深证净流入 39.47

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、电力、

化学制品，主力资金流出排名前三的板块为电池、通用设备、证券。

【消息面】

1.财政部：规范 PPP 存量项目建设和运营

国务院办公厅转发财政部《关于规范政府和社会资本合作存量项目建

设和运营的指导意见》。意见要求，统筹发展和安全，坚持问题导向、

分类施策、降本增效，规范 PPP 存量项目建设和运营，支持提升公共

服务和民生保障水平。

2.中国人民银行将在港发行 450 亿元中央银行票据

中国人民银行 8 月 21 日消息，8 月 25 日（周一）中国人民银行将通过

香港金融管理局债务工具中央结算系统（CMU）债券投标平台，招标发

行 2025 年第五期和第六期中央银行票据。

中国人民银行介绍，第五期中央银行票据期限 3 个月（91 天），为固

定利率附息债券，到期还本付息，发行量为人民币 300 亿元，起息日

为 2025 年 8 月 27 日，到期日为 2025 年 11 月 26 日，到期日遇节假日

顺延。第六期中央银行票据期限 1 年，为固定利率附息债券，每半年

付息一次，发行量为人民币 150 亿元，起息日为 2025 年 8 月 27 日，

到期日为 2026 年 8 月 27 日，到期日遇节假日顺延。

据了解，以上两期中央银行票据面值均为人民币 100 元，采用荷兰式

招标方式发行，招标标的为利率。

3.商务部：有信心、有底气继续推动外贸稳量提质
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商务部 8 月 21 日召开例行新闻发布会。有记者提问，数据显示，今年

前 7 个月，我国货物贸易进出口总值 25.7 万亿元，同比增长 3.5%。其

中，出口 15.3 万亿元，增长 7.3%。您认为在目前国际形势下，我国外

贸保持高增速的原因有哪些？您对全年的外贸形势有哪些预期？商务

部新闻发言人何咏前表示，今年以来，国际经贸发展面临的风险挑战

明显增多，在这样复杂的大背景下，中国外贸保持稳中有进态势，累

计进出口增速逐月回升，前 7 个月实现 3.5%的增长，量质齐升，十分

不易。当前，全球经贸发展仍面临很大的不确定性。多个国际组织均

指出，关税壁垒显著增加全球贸易成本，严重影响全球产供链的效率

与稳定性，全球贸易仍面临下行风险。我们将始终坚持扩大高水平对

外开放，坚定不移办好自己的事，以高质量发展的确定性应对各种不

确定性。我们有信心、有底气，继续推动外贸稳量提质，并与更多贸

易伙伴共同应对挑战，共享发展机遇。

【行业动态】

1.中国月度用电量首破万亿大关 全球属首次

全社会用电量 7 月历史性突破万亿千瓦时大关，这在全球也属首次！

国家能源局今天对外发布了 7 月全社会用电量，达 1.02 万亿千瓦时，

同比增长 8.6%。比十年前翻了一番，相当于东盟国家全年的用电量。

多轮高温天气与工业生产稳中向好，共同带动用电量较快增长。在持

续高温高湿天气拉动下，7 月份全国多地负荷创新高，城乡居民生活用

电量达 2039 亿千瓦时，同比增长 18.0%。河南、陕西、山东等省居民

生活用电量同比增长超过 30%。从 7 月数据来看，新能源占比显著提升，



风电、太阳能、生物质发电量快速增加，占比接近总量的四分之一，

体现出我国能源绿色转型的步伐正在加快。

2.四部门：推动人工智能技术在耳与听力健康领域应用

近日，国家卫生健康委、国家中医药局、国家疾控局、中国残联等四

部门联合印发了《关于推进耳与听力健康工作的指导意见》。《指导

意见》提出了 7 项主要任务。一是完善服务体系，加强国家-省-市-县

四级耳与听力健康工作网络建设。二是明确各级各类医疗卫生机构的

功能定位，有针对性提高耳病防治与康复服务能力。三是强化重点人

群的听力损失预防、筛查、诊治和康复服务，包括新生儿、老年人、

职业人群等。四是加强耳科疾病规范诊疗，制修订相关的临床诊疗指

南和技术规范。五是加强听力健康专业人员队伍建设，分级分类做好

人员培养培训。六是以临床需求为导向，探索医工、医技结合，推动

耳与听力领域前沿技术发展与转化。七是提升全社会对耳与听力健康

的关注，营造爱耳护耳社会环境。

3. 破解世界性难题！我国科研团队在“可燃冰”大规模利用领域实现

重要突破

据海南省科技厅官微 20 日消息，海南大学海洋清洁能源创新团队近日

成功破解了长期制约的世界性难题，在甲烷直接催化转化领域取得颠

覆性突破。该团队研发的新型催化体系，以接近 100%的完美选择性，

在温和条件下将气态的甲烷高效转化为高附加值的液体燃料甲醇，为

我国南海丰富的天然气水合物资源就地转化、高效利用提供了具有自

主知识产权的核心技术方案。相关研究成果日前在国际学术期刊《自



然·通讯》杂志上发表。据悉，这项突破性技术实现了两大创新，一

是根据最终实验结果显示，甲醇的选择性高达 99.7%，几乎实现了“零

损耗”的完美转化；二是整个过程仅需 70℃的低温，这意味着未来的

工业化生产将更安全、更节能、更环保，具备了极高的商业应用潜力

和经济价值。从南海深处开采的“可燃冰”，有望在海南本地被高效、

低成本地转化为清洁的甲醇燃料，将极大提升我国的能源安全保障能

力。

【基金动态】

1.“成长与复苏并重” 百亿级私募平衡布局

随着 A 股上市公司 2025 年半年报密集披露，百亿级私募第二季度的持

仓情况逐步浮出水面。第三方机构最新监测数据显示，统计截至 8 月

18 日已披露的 A 股上市公司半年报数据，17 家百亿级私募重仓持有 33

只个股，合计持股市值达 225.51 亿元（以第二季度末收盘价计算）。

电子、计算机、医药生物三大科技成长板块的个股数量占比超 42%，成

为核心配置方向。15 只个股获增持，新进标的则集中在高端制造与周

期反转领域，折射出头部私募“成长与复苏并重”的布局思路。

2.年内最高收益超 1.5 倍 QDII 基金业绩与规模双升

港股市场的赚钱效应，明显提升了 QDII 产品的吸引力。当前，QDII 基

金已成为年内全市场主动权益基金的“业绩之王”，最高收益已超 1.5

倍，明显领先于 A 股基金。虽然许多 A 股基金、港股通基金亦可投资

港股，但仅限于港股通名单之内，这也成为 QDII 产品难以被替代的重



要原因。规模方面，截至今年二季度末，公募 QDII 基金总规模约 6800

亿元，创下历史新高。

（今日关注撰写者：财达证券郝若飞，执业编号：S0400620090003）
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