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【今日关注】

周五指数互有涨跌，成交额 1.58 万亿，比上一交易日减少约 600 亿。

行业过半数上涨，有色、通信、纺织、电子等行业涨幅居前，银行、公

用事业、食品饮料等行业跌幅居前。

沪弱深强指数分化，但盘面仍然表现出了比较明显的强势特征。多个板

块均有过强势轮动，比如有色、半导体、金融、固态电池、军工、算力、

医药等。沪指走弱主要受权重金融板块调整的影响，但盘中可以观察到，

多数个股维持红盘，涨幅较大个股的数量维持在近期比较高的水平，并

未显著受到沪指下跌的影响。最终收盘也是上涨行业和个股占据多数。

多个板块快速轮动，但并未像弱势市场那样导致板块的恶性下跌，这可

视为一种积极信号。

银行保险板块单日跌幅较大，但行业上涨的趋势较强，短线回调尚不能

破坏这一趋势性。市场交易活跃度提升，部分资金可能从稳定类资产向

高成长性板块转移，持续关注景气度较高的军工、算力、创新药等。

【市场回顾】

市场概况：6 月 27 日，市场全天冲高回落，三大指数涨跌不一。截至

收盘，沪指跌 0.7%，深成指涨 0.34%，创业板指涨 0.47%。

【资金面】



主力资金流向：6 月 27 日，上证净流入 14.41 亿元，深证净流入 123.68

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、工业金属、

元件，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、电力、股份制银

行。

【消息面】

1. 国家统计局：1—5 月份全国规模以上工业企业利润同比下降 1.1%

国家统计局发布数据显示，1—5 月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额 27204.3 亿元，同比下降 1.1%。1—5 月份，规模以上工业企业

中，国有控股企业实现利润总额 8709.5 亿元，同比下降 7.4%；股份制

企业实现利润总额 20170.7 亿元，下降 1.5%；外商及港澳台投资企业

实现利润总额 6856.8 亿元，增长 0.3%；私营企业实现利润总额 7592.5

亿元，增长 3.4%。

2. 工信部部长李乐成：累计培育科技和创新型中小企业超 60 万家

6 月 27 日，第二十届中国国际中小企业博览会在广东省广州市开幕。

工业和信息化部部长李乐成介绍，中小企业快速发展壮大，综合实力、

核心竞争力和保就业惠民生能力不断增强，呈现“量质齐升”的发展

态势。2024 年末，中小企业数量超 6000 万户，规模以上工业中小企业

营业收入达 81 万亿元。截至目前，我国累计培育科技和创新型中小企

业超 60 万家，专精特新中小企业超 14 万家，专精特新“小巨人”企

业 1.46 万家，中小企业走专精特新发展道路，展现出强劲创新活力，
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日益成为创新的重要发源地，在提升产业链供应链韧性与安全水平方

面发挥越来越重要的作用。

3. 沪深交易所：拟将主板风险警示股票价格的涨跌幅限制比例调整为

10%

据悉，沪深交易所就调整主板风险警示股票价格涨跌幅限制比例有关

事项公开征求意见。意见提出，拟将主板风险警示股票价格的涨跌幅

限制比例调整为 10%，“风险警示股票价格的涨跌幅限制为 5%”不再

施行。

【行业动态】

1. 新增 15 项统计指标 4 项会展业国家标准发布实施

市场监管总局发布实施 4 项会展业国家标准，包括新制定发布的《线

上展览会服务指南》，以及修订发布的《经济贸易展览会数据统计规

则》《展览会数据审核规范》《展览展示工程服务基本要求》。截至

目前，我国已发布实施 20 项会展业国家标准，基本构建了覆盖活动组

织、场馆运营、配套服务等会展全产业链的标准体系。《经济贸易展

览会数据统计规则》《展览会数据审核规范》《绿色展览运营指南》

《绿色展台评价指南》等一批标准已经在进博会、广交会等重大展会

中推广应用，为推动会展业绿色化、数字化、国际化、品牌化发展提

供了重要支撑。

2. WTO：全球货物贸易景气指数升至 2021 年 8 月以来最高 后续势头或

放缓



WTO 在 6 月 26 日发布的最新一期《货物贸易晴雨表》显示，全球货物

贸易景气指数从今年 3 月发布的 102.8 升至 103.5，为 2021 年 8 月以

来的最高水平。这一指数持续高于基准点 100，表明全球货物贸易仍呈

现增长态势。WTO 报告指出，2025 年初全球商品贸易强劲增长，这得

益于进口商在预期关税上调前提前采购。不过，出口订单的疲软表明，

全球商品贸易的强劲增长势头可能无法持续。WTO 报告显示，出口订单

是唯一出现负增长的类别。最具预测性的晴雨表分项——新出口订单

指数下降至 97.9，已跌破基准点 100，进入收缩区间，预示今年晚些

时候贸易增长将放缓。

3. 供销总社：打造一批供销合作社农产品电商品牌 有效扩大农产品电

商销售规模

《供销合作社农产品现代流通服务网络建设高质量发展行动方案

（2025—2027 年）》印发，有效扩大农产品电商销售规模。充分发挥

系统各类电商平台、电商运营服务中心、电商产业基地等作用，挖掘

优质特色农产品，量身策划电商营销方案，培养“供销好主播”，通

过直播、短视频等方式讲好农产品故事，聚焦优质单品提“流量”、

促“销量”，打造一批供销合作社农产品电商品牌。积极发展供销合

作社区域电商，综合运用现代信息技术，对传统经营服务网点进行数

字化改造，创新消费场景，开展网订店取、生鲜直送等服务，丰富居

民消费体验。系统各类电商平台、直播间、网上店铺等要加强对上线

农产品质量、货源管理，确保价格合理公道，共同维护供销合作社信

誉形象。



【基金动态】

1.超百只主动权益基金净值创新高

在主动与被动基金的博弈中，一批主动权益基金正悄悄开启业绩“翻

盘”。Wind 数据显示，截至 6 月 25 日，按照基金主代码统计口径，全

市场已有超过 180 只主动权益基金的单位净值创成立以来新高，其中

超半数基金成立时长超过 1 年，成立时间较长的接近 14 年。

2.公募总规模达 33.74 万亿 2024 年初以来第八次创历史新高

中基协最新发布的公募基金市场数据显示，截至 2025 年 5 月底，我国

公募基金总规模为 33.74 万亿元。这是我国公募基金总规模自 2024 年

初以来第八次创下历史新高。分类型来看，今年 5 月货币基金规模增

长超 4000 亿，债券基金规模增长超 2200 亿，股票基金、QDII 基金的

规模也小幅增长，混合基金规模小幅下降。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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